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Lancamentos da incorporac¢ao imobilidria aumentam 8% nos Ultimos 12 meses

Segmento de médio e alto padrdo, porém, seque em queda, Distratos representam metade das vendas

De acordo com informacdes das empresas associadas a Abrainc, foram lancadas cerca de 69,5 mil unidades nos Ultimos 12 meses, entre
empreendimentos residenciais, comerciais e de desenvolvimento urbano. Esse volume corresponde a um aumento de 8,0% em relagdo ao periodo

anterior. No mesmo intervalo, foram vendidas 103,7 mil unidades (queda de 2,0%) e entregues 126,17 mil unidades (alta de 3,3%).

Na Otica por segmento, os empreendimentos residenciais de médio e alto padrdo (MAP) responderam por 20,1% do total de unidades lancadas,
34,9% das unidades vendidas, 39,1% das entregas e 36,9% da oferta média do periodo. No comparativo de 12 meses, 0s lancamentos do segmento
recuaram 0,9% em relacdo ao periodo precedente, ao passo que as vendas apresentaram queda de 13,6%. Na mesma base, as entregas de
empreendimentos MAP aumentaram ligeiramente, em 1,5%, enquanto o volume médio ofertado no segmento declinou 8,2%. Finalmente, vale
destacar que a relacdo entre distratos e vendas foi de 50,9% nos ultimos 12 meses. Levando-se em conta a safra de lancamentos mais antiga do

segmento na série historica (1° trimestre de 2014) a proporcdo de unidades distratadas entre as unidades vendidas do segmento MAP foi de 30,6%.

Finalmente, os empreendimentos do programa Minha Casa Minha Vida (MCMV) foram responsaveis, nos Ultimos 12 meses, por 78,1% das unidades
langadas, 55,8% das unidades vendidas, 48,6% das entregas e 46,6% da oferta média disponivel ao longo do periodo. Em termos de variacdo, o
comparativo de 12 meses indica que os langcamentos do programa MCMV foram 14,8% superiores ao total contabilizado no periodo anterior,
tendéncia positiva acompanhada pelas vendas (+18,7%), entregas (+1,9%) e também pela oferta média (+31,6%) do programa. Considerando a
safra de lancamentos MCMV mais antiga da série historica (1°. trimestre de 2014) a proporcdo de unidades distratadas entre as unidades vendidas
atingiu a marca de 19,5%, ao passo que a relacdo entre distratos e vendas do segmento foi de 22,4% nos Ultimos 12 meses.

Os Indicadores Abrainc/Fipe do Mercado Imobiliario sao desenvolvidos e calculados pela Fipe em parceria com a Abrainc,
com base em informagdes disponibilizadas pelas incorporadoras associadas. A metodologia completa esta disponivel em www.fipe.org.br
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Principais numeros e resultados do més, por tipo de empreendimento residencial:

VENDAS SOBRE OFERTA

MEDIO E ALTO PADRAO (MAP) LANGCAMENTOS VENDAS DISTRATOS/VENDAS OFERTA e A
0)

. - 790 2.683 50.2% 42159 18,0%
% UNIDADES UNIDADES UNIDADES (16,6 MESES)*
0

UNIDADES UNIDADES UNIDADES (15,7 MESES)*
Q ABR/2017 x ABR/2016 +124,4% A -1,2%V -18,8 p.p. ¥ -4,8%V 2,8 p.p.¥
(O
<
< ULTIMOS 12 MESES -0,9%V -13,6%Y -02pp ¥ -8,2%Y 10 p.p. ¥

VENDAS SOBRE OFERTA

MINHA CASA MINHA VIDA (MCMV) LANCAMENTOS VENDAS DISTRATOS/VENDAS OFERTA

(TRIMESTRAL)
" ABRIL/2017 2.316 4439 22 6% 57.061 20,4%
% UNIDADES UNIDADES UNIDADES (14,7 MESES)*
UNIDADES UNIDADES UNIDADES (14,1 MESES)*
2 ABR/2017 x ABR/2016 +88,6%A +28,3%A -N6pp. V¥ +14,3% A -0,1p.p.¥
(U4
<
< ULTIMOS 12 MESES +14,8% A +18,7%A 91p.p.¥Y +371,6%A -3,8p.p.¥

Fonte: ABRAINC-FIPE, com base em dados de 20 empresas associadas.
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Dados sobre o nimero de unidades langadas (em termos de volume, variacdo e distribuicdo por segmento):

Evolucédo dos lancamentos Distribuicao por tipologia
em numero de unidades nos Ultimos 12 meses (em %)

5817
2016 (média*)

4128
2017 (média*)

/18

| 7,888
5319 —_— 5,819 i
/ ! 4,837 :
| 4,724 | 4128
| IIIIII IIIIII | 3,106
2014 2015 i 1T/2016 27/2016 37/2016 4T/2016 i 1T/2017 ABR/2017 " Médio e Alto Padréo (MAP)
(média*) (média*) i (média*) (média*) (média*) (média*) i (média*) ® Minha Casa Minha Vida (MCMV)
(*) média mensal do perfodo. Outros e sem informacéo**

Variagéo Médio e Alto Padréo Minha Casa Minha Vida
(MAP) (MCMV)

Periodo

em %
Fonte: ABRAINC-FIPE, com base em dados

ABRIL/2017 x e T , . .
presas associadas a Abrainc.
ABR||./2OT6 +96'6A +124'4A +88'6A Nota (**): inclui empreendimentos
U LTIMOS comerciais, desenvolvimento urbano e ndo

_ classificados pelas empresas associadas.
5 Eare +8,0A 09V +14,8A
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Dados sobre o nimero de unidades vendidas (em termos de volume, variacdo e distribui¢do por segmento):

Evolugdo das vendas Distribui¢do por tipologia
em numero de unidades nos Ultimos 12 meses (em %)

8.600 7.856

2016 (média*) i 2017 (média™®)
8,699 8,643 / | “
) s - - g

10,938

vendas
liquidas

m Médio e Alto Padrdo (MAP)

e

2014 2015 1T/2016 2T/2016 37/2016 4T/2016 1T/2017 ABR/2017
(média*) (média*) (média*) (média™®) (média™) (média™) (média™) ® Minha Casa Minha Vida (MCMV)
(*) média mensal do perfodo. vendas liquidas = vendas — distratos no perfodo. Outros e sem informacao**

Varlagao Periodo Total Médio e Alto Padréo Minha Casa Minha Vida

(MAP) (MCMV)

em %
Fonte: ABRAINC-FIPE, com base em dados

ABRIL/2077 x o T B,
_ presas associadas a Abrainc.
ABRIL/2016 +7'8A 11,2' +28'3A Nota (**): inclui empreendimentos
; comerciais, desenvolvimento urbano e ndo
ULTIMOS g Ov -1 3 6' +18 7A classificados pelas empresas associadas.

12 MESES
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Dados sobre o nimero de unidades entregues (em termos de volume, variagéo e distribuicdo por segmento):

Evolucdo das entregas Distribuicao por tipologia
em numero de unidades nos Ultimos 12 meses (em %)
| 1.797 | 6.382
i 2016 (média®) i 2017 (média*)
14,240 ! i
: 12,523 11,879 12,757
105441 10,029 i
| | 6,048
: : . -
2014 2005 1 1T/2016 27/2016 37/2016 4106 1 2017 Asrpory ™ Medioe Alto Padréo (MAP)
(média*) (média*) i (média*) (média*) (média*) (média*) i (média*) ® Minha Casa Minha Vida (MCMV)
(*) Média mensal do perfodo. Outros e sem informacéo**

Var]agéo Médio e Alto Padréo Minha Casa Minha Vida
(MAP) (MCMV)

Periodo Total

em %
Fonte: ABRAINC-FIPE, com base em dados

ABRIL/2017 x o T B .
_ _ _ presas associadas a Abrainc.
ABRIL/2016 43'8v Zolov 56,5' Nota (**): inclui empreendimentos
ULT”\/IOS comerciais, desenvolvimento urbano e ndo

classificados pelas empresas associadas.
1> MESES +3,3A +1,5A +1,94A
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Dados sobre o nimero de unidades ofertadas (em termos de volume, variagdo e distribui¢do por segmento):

Evolucdo da oferta Distribuicao por tipologia
em numero de unidades nos Ultimos 12 meses (em %)

116.312 19.877

vendas sobre oferta (%) 2016 (média*)

2017 (média*)

(duracéo da oferta em meses)

119,331 120,050 19,077

113,609 115,118 17,176

12323 109,723

m Médio e Alto Padrdo (MAP)

2014 2015 1T/2016 2T/2016 3T/2016 47/2016 11/2017 ABR/2017

(média*) (média*) (média*) (média™*) (média™*) (média*) (média™®) ® Minha Casa Minha Vida (MCMV)
(*) média mensal do perfodo. vendas sobre oferta calculado com base em média mével de 3 meses. Outros e sem informagao**
**k*
VS? Médio e Alto Padrao Minha Casa Minha Vida
em % (MAP) (MCMV)

= o 0 o Fonte: ABRAINC-FIPE, com base em dados
Ej[;u(;?g?cg) ABRIL/2017 18,2% 18,0% 20,4% de 20 empresas associadas a Abrainc.
(16,4) (16,6) (14,7 Nota (**): inclui empreendimentos
em meses o o o comerciais, desenvolvimento urbano e ndo
ABRIL/2016 19.9% 20,9% 20,5% classificados pelas empresas associadas.

(15,7) (14,4) (14,7)
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Dados sobre o nimero de unidades distratadas (em termos de volume, variagéo e distribuicdo por segmento):

Evolucdo dos distratos Distribuicdo por tipologia
em numero de unidades nos ultimos 12 meses (em %)

3.686 2.857

distratos sobre 2016 (média*®) 2017 (média™®)
m Médio e Alto Padrdo (MAP)

vendas (%)

3,910 3,971

3,781 3,968

3,499

46.3%
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2014 2015 1T/2016 2T/2016 37/2016 4772016 1T/2017 ABR/2017
(média*) (média*) (média*) (média*) (média*®) (média*®) (média*) ® Minha Casa Minha Vida (MCMV)
(*) média mensal do perfodo. Outros e sem informacao**
Rglagao Period Total Médio e Alto Padréo Minha Casa Minha Vida
Distratos/ SHOC0 e (MAP) (MCMV)
Vendas Fonte: ABRAINC-FIPE, com base em dados

em % ABRI |_/20’|7 39 6% 50 2% 22 6% de 20 empresas associadas a Abrainc.

Nota (**): inclui empreendimentos
comerciais, desenvolvimento urbano e ndo

ULT”V]OS 39 9% 50 9% 22 4% classificados pelas empresas associadas.

12 MESES
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Se considerados os distratos como proporcdo das vendas, por safra de lancamento

(trimestral), as unidades lancadas no 1°. trimestre de 2014 apresentam a taxa de distratos mais

elevada da série historica (24,6%)

Proporcao distratada das vendas (total do mercado)

por safra de langamento

24,6%

16,8% R
oo 14,4%
77/0 10,9% 93% 87% 10,0%
58@ .
8@ .
30/0 .
10%  0,0%

1T2014 272014 372014 472014 172015 272015 3T2015 4712015 172016  2T2016 372016 472016 112017 2T2017*

Safra de lancamento
Fonte: ABRAINC-FIPE.

Notas: foram considerados dados de 14 empresas. As informacdes incluem segmento residencial, comercial e desenvolvimento urbano.
(*) O resultado do trimestre 272017 considera apenas dados de abril de 2017.
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Em uma o6tica segmentada para o mercado residencial, as unidades de medio e alto padrao (MAP)
lancadas no 1°. trimestre de 2014 apresentam uma taxa de distratos sobre vendas de 30,6%,

patamar superior a calculada para empreendimentos do programa MCMV da mesma safra (19,5%)

Proporcao distratada das vendas (por tipologia residencial)

por safra de langcamento

W Total de empreendimentos residenciais
B Empreendimentos residenciais de médio e alto padrao (MAP)

m Empreendimentos do Programa Minha Casa Minha Vida (MCMV)

(@]
2R® o
N~ O 0 03 o .0
XSS MbN B
A e NI o)) S o~ O O
[ O O X X °
MO RN 2R
NN OO 50O
oY oo O

1T2014 272014 3712014 412014 112015 272015 372015 472015 1712016 272016 312016 4712016 172017 2T2017*

Safra de lancamentos

Fonte: ABRAINC-FIPE. Dados de 13 empresas associadas a Abrainc. As informacdes contemplam
empreendimentos residenciais, incluindo unidades do programa Minha Casa Minha Vida (Faixa 2 e Faixa 3).
(*) O resultado do trimestre 272017 considera apenas dados de abril de 2017.
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Dados consolidados (em termos de volume, variagéo e distribuicdo por segmento):
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. Vendas Distratos VSO Duracdo
Lancamentos Vendas Entregas Distratos Oferta / g

Perfodo Liquidas ~ Vendas trimestral Oferta
(em unidades) (em %) (em meses)
abril/2017 3.106 7.840 4.570 3.108 119.077 4732 39,6 18,2 16,4
acumulado 2017 15.489 31.459 22.713 11.834 119.807 19.625 37,6 18,3 16,4
Volume ultimos 12 meses 69.540 103.686 126.062 41.334 118.425 62.352 39,9 19,3 15,6
total 2016 69.803 103.203 141.562 44233 116.308 58.970 42,9 19,6 15,4
total 2015 64.026 112.206 126.524 47.616 109.723 64.590 42,4 22,7 13,2
total 2014 75.833 131.251 170.884 45.372 112.323 85.880 34,6 25,0 12,0
. Vendas Distratos/ VSO Duracao
Lancamentos Vendas Entregas Distratos Oferta - .
Perfodo Liquidas Vendas  trimestral Oferta
(em %) (em pontos percentuais) | (em meses)
abril/2017 x abril/2016 +96,6 A +7,8A -43,8V¥ -26,6V +5,4A +55,7A -18,6¥ -1,6¥ +1,3A
Variagdo acumulado no ano (2017 x 2016) 1,79 +1,6A -40,6V -19,7v +5,6A  +20,8A +8,5A 11w +1,0A
ultimos 12 meses +8,0A 2,0V +3,3A -12,09 +7,0A +6,1A -4,6V 2,0V +1,4A

. Lancamentos Vendas Entregas Distratos
Periodo

(em %)

Médio e Alto Padrdo (MAP)
D'St”bul'@éo PO’ Minha Casa Minha Vida (MCMV) 78,1 55,8 48,6 31,4 46,6
tipologia
,lp 9 Comercial 0,7 2,2 8,7 4,8 7,4
(Ultimos 12 _
meses) Desenvolvimento urbano 1,0 2,0 3,0 3,6 1,6
Sem informacao* 0,0 51 0,5 15,5 7,5

Fonte: ABRAINC-FIPE, com base em dados de 20 empresas associadas. (*) Inclui empreendimentos ndo classificados pelas empresas associadas.
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Dados detalhados por segmento (em termos de volume e variagdo):
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Vendas Distratos/ VSO Duracao

Volume Periodo Lancamentos Vendas Entregas Distratos Oferta Liquidas Vendas  trimestral Oferta
(em unidades) (em %) (em meses)
abril/2017 790 2.683 2.993 1.348 42159 1335 50,2% 18,0% 16,6
;4 acumulado 2017 1.765 10.047 9.525 5.164 42791 4.883 51,4% 17,6% 171
Médio e Alto —
Padrio (MAP) Ultimos 12 meses 13.963 36.225 49302 18.445 43.671 17.780 50,9% 19,3% 15,7
adrao total 2016 14.953 38.766 57.240 20.573 44594 18.193 53,1% 19,7% 15,3
total 2015 14.234 43232 51.757 21.309 49,528 21.923 49,3% 20,6% 14,7
abril/2017 2.316 4.439 1.198 1.001 57.061 3.438 22,6% 20,4% 14,7
Minha Casa acumulado 2017 13.724 18.740 10.292 3.934 57.559 14.806 21,0% 20,8% 14,4
Minha Vida Ultimos 12 meses 54.342 57.834 61.247 12.975 55.240 44859 22,4% 21,4% 141
(MCMV) total 2016 52.556 53.877 68.115 13.194 628.523  40.683 24,5% 21,2% 14,2
total 2015 46.105 49953 59.077 17.567 435978  32.386 35,2% 28,9% 10,6
Lancamentos Vendas Entregas Distratos \{endas Distratos/ . kES Duracao
Variacdo Periodo Liquidas ~ Vendas  trimestral Oferta
(em %) (em pontos percentuais) | (em meses)
abril/2017 x abril/2016 +124,4A -2V -200v -354V -48V  +429A -188V  -28V +2,3A
Médio e Alto
. acumulado no ano (2017 x 2016) -359v 20,2V 455V =292V -6, -78V¥ +16,2 A -13V +1,14A
Padrao (MAP)
Ultimos 12 meses -09Vv -13,6¥ +15A -14,09 -82V 133V -02V -1,09 +0,7A
Miilhe Eaes abril/2017 x abril/2016 +88,0A +283A -565V -15,3V +14,3A +5094 -11,6V¥ -01v +0,1A
Minha Vida  acumulado no ano (2017 x 2016) +15,0A +26,8A  -40,0V -53V +17/.5A +393A +12A -08V +0,0A
(MCMV) Gltimos 12 meses 11484  +187A  +19A  -157W  +316A +345A 91W 38V  +17A

Fonte: ABRAINC-FIPE, com base em dados de 20 empresas associadas.
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Metodologia e séries de dados disponiveis em:
www.fipe.org.br e www.abrainc.org.br

Mais informacdes: indicadoresabrainc@fipe.org.br
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ASSOCIACAQ BRASILEIRA DE INCORPORADORAS IMOBILIARIAS

Fundac¢io Instituto de
Pesquisas Econdmicas




